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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio
British American Tobacco del Perd Holdings S.A.A.

17 de febrero de 2014

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de British American Tobacco del Pert Holdings
S.A.A. (una subsidiaria de British American Tobacco Peru Holding Limited, empresa con domicilio
legal en el Reino Unido) que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2013 y de 2012 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados dichas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el control interno que la
Gerencia ha identificado necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Peru por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiguemos y realicemos las auditorias para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros no contienen representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan representaciones errbneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
relevante de la entidad en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
Www.pwe.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asaciados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de |a red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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17 de febrero de 2014
British American Tobacco del Perd Holdings S.A.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.
Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de British American Tobacco del Pert Holdings
S.A.A al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, su desemperio financiero y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en dichas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.
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BRITISH AMERICAN TOBACCO DEL PERU HOLDINGS S.A.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2013 2012
$/.000 $/.000

Ventas netas 7b) 358,815 345,757
Costo de ventas 17 (251,251) {252,174)
Utitidad bruta 107,564 93,583
Gastos administrativos 17 {10,700) (7,941}
Otros ingresos 3,296 665
Otros egresos {4,514) (39)
Utilidad operativa 95,646 86,268
Ingresos financieros 3 19
Gastos financieros (2,435) (2,627)
Diferencia de cambio, neta a) i) (2,378) 444
Utilidad antes de impuesto a la renta 90,836 84,104
tmpuesto a la renta 18 (27,549) {25,519)
Utilidad del afio 63,287 58,585
Otros resultados integrales
del afio, neto de impuestos - -
Total resultados integrales del afio 63,287 58,585
Utilidad basica por accion
Acciones comunes 20 258,836 239.609
Acciones de inversién 20 0.959 0.887

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 31 forman parte de los estados financieros.
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(Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indique lo contrario)

BRITISH AMERICAN TOBACCO DEL PERU HOLDINGS S.A.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo generado por las operaciones

Interés pagado

impuesto a la renta pagado

Efectivo y equivalente de efectivo neto generado por las actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de inmuebles, maquinaria y equipo

Efectivo y equivalente de efectivo neto utilizado por las actividades
de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos

Amortizacion det préstamo

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efective al final del afio

Por el afio terminado

Nota el 31 de diciembre de
2013 2012
$/.000 S$1.000
20 62,046 77,267
(2,089) (2,328)
{28,6086) (24,130)
31,381 50,808
{2,654) (200)
(2,654) (200)
- 25,000
- (60,000)
(30,081) {16,474)
(30,061) (51,474)
(1,334) (865)
1,598 2,463
264 1,598

Las notas que se acomparian de ia pagina 7 a la 31 forman parte de los estados financieros.
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BRITISH AMERICAN TOBACCO DEL PERU HOLDINGS S.A.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ANTECEDENTES Y ACTVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

La Compaiiia se constituy6 en el Per el 28 de agosto de 1964 y es una subsidiaria a partir del 4 de
abril de 2003 de British American Tobacce Peru Holding Limited - Inglaterra, la que es propietaria,
directa e indirectamente, del 98.35 % de las acciones de su capital social.

En Junta General de Accionistas celebrada el 8 de setiembre de 2008, se acordd modificar la
denominacién social de la Compafia de Tabacalera Nacional S.AA. a British American Tobacco del
Peri Holdings S.ALA.

b) Actividad econdmica -

Hasta mayo de 2005 el objeto de la Compafiia fue ia fabricacién de cigarrillos que vendia
principaimente a su afiliada British American Tobacco del Perti S.A.C. Como resultado de un proceso
de reorganizacion llevado a cabo en junio de 2005, la Compatfiia cerré su planta de produccion de
cigarrillos. A partir de esa fecha, la Compafia se dedica a la venta de cigarrillos a su afiliada British
American Tobacco del Peri S.A.C., que importa principalmente de su afiliada Compafiia Chilena de
Tabacos S.A. (Chile). La Compa#ia es una sociedad listada en la Bolsa de Valores de Lima y esta
domiciliada en Pasaje Santa Rosa N° 256 Ate Lima.

Ei personal empleado en el desarrollo de sus actividades, al inicio del afio 2013 y al 31 de diciembre
del 2013 comprendio 13 y 12 empleados, respectivamente.

c) Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, han sido emitidos
con la autorizacién de la Gerencia de la Compariia, serén presentados al Directorio para su
aprobacion, y luego puestos a consideracion de la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas que
se realizara dentro del plazo de ley, para su aprobacion definitiva. La Gerencia de la Compariia
considera que los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, que se
incluyen en el presente informe, seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, fueron aprobados por la
Junta General Obligatoria Anual de Accionistas realizada el 21 de marzo del 2013.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

La Compafila ha preparado estos estados financieros en cumplimiento del Reglamento de informacion
Financiera de [a Superintendencia del Mercado de Valores (SMV, antes CONASEV).
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Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el international
Accounting Standard Board (en adelante “IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compariia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NiIF emitidas por el 1ASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo histérico. Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles,
excepto cuando se indigue una expresién monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su iuicio en el proceso de aplicacion de
fas politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafifa -

No existen NIIF o CINIIF vigentes por primera vez en el afio 2013 que hayan tenido un impacio
significativo en la Compafiia.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien ef o después del 1 de enero de 2013 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

e NIIF 9, “Instrumentos financieros " cubre aspectos sobre la clasificacion, medicion y
reconocimiento de los instrumentos financieros activos y de los pasivos financieros. Se emitid en
noviembre de 2009 y en octubre de 2010 y sustituye las secciones de la NIC 39 que tratan sobre
la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros. Esta norma requiere que los activos
financieros se clasifiquen en dos categorias de medicion: aquellos que se miden a valor razonable
y aquellos que se miden a costo amortizado. En el caso de los pasivos financieros, la nueva
nrorma mantiene la mayor parte de los requerimientos contenidos en la NiC 39.

El cambio mas importante se refiere a los casos en los que la entidad ha elegido la opcion de
valorizar sus pasivos a valor razonable, en donde la porcién del cambio en el valor razonable que
se deba al riesgo de crédito de la entidad se reconoce como ofros resultados integrales en vez de
en el estado de ganancias y pérdidas, a menos que se produzca un efecto de desigualdad
contable (“mismatch”). La Compariia no ha analizado aun todos los impactos de la NiIF 9 y no
espera adoptar esta norma antes de su fecha de vigencia en enero del 2015.

¢ La NIIF 10, “Estados financieros consolidados” se desarrolla sobre la base de los principios
vigentes al establecer el control como el factor determinante para decidir sobre si una entidad se
debe incluir en los estados financieros consolidados de la matriz. La norma ofrece mas guias
para asistir en la determinacién de control en los casos en que este concepto es dificil de evaluar.
Esta no norma no tiene impacto en los estados financieros de la compatfiia ya que no consolida.

s La NIIF 12, “Revelacion de participaciones en otras entidades” inciuye los requerimientos de
exposicion de todas las formas de participacion en otra entidad, incluyendo acuerdos conjuntos,
asociadas, vehiculos de proposito especial y otros vehiculos fuera de balance. La Compaiiia
estima que esta norma no tendra impacto en sus estados financieros.



(Todos los montos en miles de S/. a no ser gue se indigue lo contrario)

s NIIF 13, ‘Medicion del Valor Razonable’; que tiene el objetivo de mejorar la consistencia y reducir
la complejidad al brindar una definicién precisa del valor razonable y una sola fuente de medicion
de valor razonable y los requerimientos de revelacion gue seran utilizados en todas las NIIF. Esta
NilF no define cuando debe contabilizarse una partida a valor razonable, lo que establece son
pautas sobre cémo aplicar el concepto de valor razonable cuando su uso es requerido o permitido
por otras NilF. La aplicacion de esta NIIF es mandatoria a partir del 1 de enero de 2013,

= Enmiendas a la NIC1, ‘Presentacion de Estados Financieros' relacionada a los otros resultados
integrales. El principal cambio derivado de estas enmiendas es el requerimiento para que las
entidades agrupen las partidas en "otros resultados integrales” (ORI) en funcion de si éstas son o
no reclasificables al estado de resultados. Estas enmiendas no hacen referencia a qué partidas
deben incluirse como ORI.

a  Modificacion a la NIC 32, “Instrumentos financieros, presentacidn sobre compensacion de activos
y pasivos”. Estas modificaciones son en ia guia de aplicacion de la NIC 32, ‘Instrumentos
financieros: Presentacion’, y aclaran algunos de los requerimientos para la compensacion de
activos y pasivos financieros en el estado de situacion financiera.

ta Companfia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en |a preparacion de sus
estados financieros. No se espera gue otras NIIF o interpretacicnes CINIIF que adn no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

2.3 Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que corresponde a fa moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de la liguidacion de tales transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera al tipo de cambic de cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

2.4 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificaciéon de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, la Compafila solo mantiene préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta.
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iy Préstamos y cuentas por cobrar —

Los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se inciuyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incorporan partidas presentadas en los rubros de cuentas por
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera

iy Activos financieros disponibles para la venta ~

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria o que no clasifican para ser designados en alguna de las otras
categorias. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la gerencia tenga
intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Reconccimiento y medicion -

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacion,
fecha en la que la Compafila se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros
disponibles para la venta se registran posteriormente a su valor razonable. Los préstamos y las
cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Los cambios en el valor razonable de valores monetarios y no monetarios clasificados como
disponibles para la venta se reconocen en otros resultados integrales.

Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se deteriora, los
ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable reconocidos en el patrimonio se
transfieren al estado de resultados integrales.

2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el estado de
situacion financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos
reconocidos y si existe la intencién de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simultdneamente.

2.6 Deterioro de activos financieros -
Activos registrados af costo amortizado

La Compafiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

-10 -
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Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento ¢ retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacion financiera y
cuando informacion objetivamente observable indica que se ha producido una disminucion medible en
el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
econdmicas que se correlacionan con incumplimientos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, &l monto de la pérdida por deterioro se mide como la
diferencia entre el valor en libros de los activos vy el valor presente de los fiujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y considerando
las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de interés efectiva
original del active financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de 1a pérdida se
reconoce en el estado de resuitados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados integrales.

2.7 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y los depositos a la vista con
vencimiento de tres meses o menos.

2.8 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
mercaderia o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
afio o menos (o durante el ciclo operativo normal del negocio si fuera mayor} se clasifican como
activos corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provision por deterioro.

2.9 Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto de realizacién es el precio de
venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables que
apliguen.

2.10 Inversiones inmobiliarias -

Las inversiones inmobiliarias corresponden a la porcion del terreno y las obras en curso destinados al
alguiler a su afiliada para la realizacion de sus aperaciones (Ver nota 11).

Los inmuebles que se mantienen para generar rendimientos de largo plazo de su alquiler o para la
apreciacion de su valor y que no son ocupadas por la Comparifa se clasifican como inversiones
inmobiliarias. Las inversiones inmobiliarias también incluyen inmuebles que estédn en proceso de
construccion o de desarrollo para su posterior uso como inversicnes inmobiliarias; asi como terrenos
para futuras habilitaciones urbanas.

Las inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al costo incluyendo los costos de transaccion

relacionados y, en los casos aplicables, los gastos financieros. Después de su reconocimiento inicial,
las inversiones inmobiliarias se reconocen a su costo menos su depreciacion.
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{Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indique lo contrario)

Desembolsos subsecuentes se capitalizan en el valor en libros del activo s6lo cuando es probable que
beneficios asociados al desembolso fluyan a la Compafiia y el costo de la partida se pueda medir de
manera confiable. Todos los costos de mantenimiento y de reparacién se reconocen en resultados
conforme se incurren. Cuando un componente de inversiones inmobiliarias se sustituye el valor en
libros de la partida reemplazada se da de baia.

La Compaiiia reconoce los ingresos por aiquileres relacionados a estas inversiones inmobiliarias
conforme se devengan.

2.11 Inmuebles, maquinaria y equipo -

Los inmuebles, maguinaria y equipo se presentan al costo menos su depreciacion acumulada y, silas
hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo de un elemento de terreno, obra en curso,
maquinaria y equipo comprende su precio de compra e incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién de estas partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios economicos futuros
para la Compaiiia, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. El valor en libros de la
parte reemplazada es dado de baja. Otros desembolsos por mantenimiento y reparacion se cargan al
estado de resultados integrales en el periodo en el que se incurren.

Los activos en etapa de construccion (obra en curso) se capitalizan como un componente separado.
A su culminacion, el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva.

El terreno no se deprecia. La depreciacion de los demas activos se calcula por el método de linea
recta para asighar su costo a su valor residual durante el estimado de su vida Gtil como sigue:

Anios
» Edificios / instalaciones 50/ 35 afios
s Maquinaria y equipo 5-10 afos
s Muebles y enseres y equipos diversos 10 afios
s lnidades de transporte 5 afios
» Equipos de computo 4 afios

Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre el valor de venta y
sus valores en libros y se reconocen en “Otros ingresos (egresos)” del estado de resultados
infegrales.

2.12 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes cuando su pago debe realizarse dentro de un afio 0 menos (o en el ciclo operativo normal
del negocio si es mayor), de lo conirario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés de efectivo.
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(Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indique o contrario)
2.13 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados, exceplo en la medida que se relacione con
partidas reconocidas en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el
impuesto es reconocido en otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la legislacion tributaria
promulgada o sustancialmente promuigada a la fecha del estado de situacion financiera. La gerencia
evalta pericdicamente la posicidén asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las feyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compafila, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales gue surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. Elimpuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva (y legislacion)
vigente o sustancialmente vigente a la fecha del estado de situacion financiera y gue se espera sean
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre |la misma entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencion y posibilidad de
liguidar los saldos sobre bases netas.

2.14 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando ta Compafiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera la salida de recursos para pagar ia
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar 1a obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion. El
incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gastos financieros.

2.15 Beneficios del personal -

Gratificaciones -

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones cuando existe una practica del
pasado gue ha creado una obligacién implicita.
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(Todos los montos en miles de S/. a no ser gue se indique |o contrario)
Compensacién por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compaiiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacioén por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
la fecha de su depésito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectua
los depositos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provision por la
obligacién estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera.

2.16 Endeudamiento -

Los préstames se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en |a
transaccion (costos de transaccion). Estos préstamos se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos {neto de los costos de transaccion) y el
valor de redencion se reconoce en el estado de resultados integrales durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

2.17 Capital -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
2.18 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, y representa
montos por cobrar por la venta de bienes, neto de descuentos, devoluciones e impuestos a las ventas.

La Compafiia reconoce sus ingresos cuando estos se pueden medir confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compafifa y cuando la fransaccion cumpla con criterios
especlficos por cada una de las actividades de la Compafifa como se describe lineas adelante.

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los productos al cliente, este
ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta
razonablemente asegurada.

2.19 Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas se reconoce en resultados en |a fecha de entrega del producto al cliente,
simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre fa base del principio del devengo independientemente
de! momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los
ingresos con los que se relacionan.

2.20 Arrendamiento -

La Compafiia arrienda un inmueble. El arrendamiento del inmueble en el que la Compariia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de su propiedad se clasifica como arrendamiento
financiero. El arrendamiento financiero se capitaliza al inicio del arrendamiento al menor valor que
resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos
del arrendamiento.
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(Todos los montos en miles de S/, a no ser que se indique lo conirario)

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero. La obligacion por
cuotas de arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en obligaciones
financieras. Elelemento de interés del costo financiero se carga al estado de resultados integrales en
el periodo del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre
el saldo del pasivo para cada periodo.

2.21 Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos de que la posibilidad de la utilizacién de recursos sea remota. Los
activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando es probable
gue se produzca un ingreso de recursos a la Compafiia.

2.22 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compariia se reconoce como pasivo en |os
estados financieros en el periodo en el que son aprobados.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de cambio, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y de los
flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Comparniia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiiia. La Compatiia no utiliza instrumentos financieros derivados para cubir ciertos
riesgos a los que esta expuesta.

La Gerencia financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos financieros de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Directorio. La Gerencia financiera identifica, evalda y cubre los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. El Directorio
aprueba los principios para fa administracion general de riesgos asi como politicas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, y la
inversion de los excedentes de liguidez.
a) Riesgos de mercado -

i) Riesgos de cambio -

Las actividades de la Compania y su endeudamiento en moneda extranjera la exponen al riesgo
de cambio resultante de la exposicion del dolar estadounidense.

Al 31 de diciembre, la Compafiia mantiene los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera;
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{Todos los montos en miles de S/. a no ser gue se indique lo contrario)

2013 2012
Us$000 ussoeo
Activo
Efectivo y equivalente de efectivo 43 301
Cuentas por cobrar a relacionadas 159 188
Otras cuentas por cobrar 3 3
205 492
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales { 119) ( 181)
Cuentas por pagar relacionadas { 4.277) ( 5,208)
( 4,398) ( 5,387)
Pasivo neto { 4,191) { 4,895)

L.os saldos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio del
mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de
2013, los tipos de cambio utilizados por la Compatila para el registro de los saldos en moneda
extranjera han sido de $/.2.794 y S/.2.796 por US$1 para los activos y pasivos, respectivamente
(81.2.549 y $/.2.551 por US$1 para los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2012,
respectivamente).

La diferencia de cambio por los afios terminados el 31 de diciembre esta conformada como sigue:

2013 2012
$/.000 S1.000
Ganancia por diferencia de cambio 353 999
Perdida por diferencia de cambio { 2,731 ( 555)
Diferencia en cambio, neta { 2,378) 444

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compaiiia administre el riesgo de tipo
de cambio respecto de su moneda funcional y ha decidido aceptar el riesgo cambiario de esta
posicién, por lo que no ha contratado operaciones de cobertura

El siguiente cuadro muestra el analisis de sensibilidad de los délares estadounidense (la Unica
moneda distinta a la funcional en que la Compafiia tiene una exposicion significativa al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012), en sus activos y pasivos monetarios y sus flujos de caja estimados.
El analisis determina el efecto de una variacion razonablemente posible del tipo de cambio del
dolar estadounidense, considerando las otras variables constantes en el estado de resuitados
integrales antes del impuesto a las ganancias. Un monto negativo muestra una reduccion
potencial neta en el estado de resultados integrales, mientras que un monto positivo refleja un
incremento potencial neto.

Revaluacion/

devaluacion en el Ffecto en resuitados
Afio tipo de cambio Ganancia / {pérdida)
S/1.000
2013 +2% ( 234)
2% 234
2012 +2% { 250)
-2% 250
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{Todos los montos en miles de $/. a no ser que se indigue lo contrario)
ii) Riesgo de precios -

La Compaiiia tiene poca exposicion al riesgo de fluctuaciones en los precios, debido a que
mantiene un estricto control de sus costos operativos, que le permite mantener no solo sus
precios, sinc también la calidad de sus productos.

iy Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento a tasas
fijas expone a la Comparila al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.
La politica de la Compafiia es analizar cada caso de endeudamiento junto con Tesoreria y el area
de impuestos regional. Asimismo, el riesgo de flujos de efectivo es considerado bajo debido a que
los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de cambios en las tasas de
interés en el mercado.

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo y depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de una parte relacionada, incluyendo los saldos
pendientes de cuentas por cobrar comerciales. En relacion a bancos e instituciones financieras, solo
se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de 'A'.
Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, fas concentraciones significativas de riesgo de
crédito, estan limitadas a una parte relacionada.

La Gerencia no espera gue la Compafiia incurra en pérdida alguna por desempefio de las
contrapartes.

¢) Riesgo de liguidez -

El area de finanzas supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre los requisitos de
liquidez de la Compafila para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades
operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito no usadas.

Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento de deuda y cumplimiento
con los objetivos de ratios financieros del balance.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depésitos a plazo, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de Entre1y2 Entre2y5

1 afio afos afos Total
S1.000 $.000 5/.000 $1.000
Al 31 de diciembre de 2013
Pasivos por arrendamiento financiero 3,097 6,955 15,111 25163
Cuentas por pagar comerciales 14,257 14,257
Cuentas por pagar entre partes
relacionadas 5,914 5914
Otras cuentas por pagar relacionada 6,151 6,151
Otras cuentas por pagar 7,881 7,881
Dividendos por pagar 19,887 36,221 - 56,108
57,187 43,176 15,114 115,474

-17 -




(Todos los montos en miles de $/. a no ser que se indigque |0 contrario)

Menos de Entre1y2 Entre2y5

1 afio afios afog Total
$/.000 $/.000 $/.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2012
Pasivos por arrendamiento financiero 3,713 8,911 18,543 31,188
Cuentas por pagar comerciales 18,905 7,669 - 18,5905
Cuentas por pagar entre partes
Relacionadas 7,669 - - 7,669
Otras cuentas por pagar relacionada - 5612 - 5,612
Otras cuentas por pagar 22 - - 22
Dividendos por pagar 5,830 36,221 - 42,051
36,139 50,744 18,564 105,447

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo dei capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El
capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas
la deuda neta.

El apalancamiento de la Compaiiia se realiza evaluando las diversas alternativas financieras que
ofrecen tanto el mercado local como el internacional ante una necesidad de inversion. No existe un
rango especifico de apalancamiento que la Gerencia haya definido como estratégico.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, fueron como sigue:

2013 2012
$/.000 $/.000
Total préstamos bancarios y atrendamientos financieros 25,163 23,951
Menos: Efective y equivalente de efectivo ( 264) ( 1,598)
Deuda neta 24,899 22,353
Total patrimonio 31,621 14,338
Total 56,520 36,691
Ratio de apalancamiento 44.05% 60.92%

La disminucion del ratio de apalancamiento financiero se debe principalmente al incremento del valor
del patrimonio neto, debido al aumento que se presenta en la utilidad neta del 2013.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. En opinion de la
gerencia, no existen estimaciones y supuestos que tengan un riesgo significativo de causar un ajuste
material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo afio y se presentan a continuacion:

-18 -



(Todos los montos en miles de S/, a no ser que se indique lo contrario)

a) Impuestos -

La determinacion de las obligacionas y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a Ia
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesorfa profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro. La Compaiiia
reconoce pasivos por las observaciones en auditorias tributarias cuando corresponde el pago de
impuestos adicionales, las diferencias se impactan al impuesto a la renta corriente y diferido activo y
pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

b} Valor recuperable -

De acuerdo con lo prescrito por la NIC 40 - inversiones inmobiliarias, la Compafiia registra estas
inversiones al costo, menos cualguier diferencia entre su valor en libros y su valor recuperable. Los
costos subsecuentes atribuibles a las inversiones inmobiliarias se capitalizan sdlo cuando es probable
que se generen beneficios econdémicos futuros asociados con el activo para la Compafiia y el costo de
estos activos pueda ser medido razonablemente, caso contrario se imputan al gasto cuando se
incurren.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Activos Pasivos
financieros financieros
Préstamos Otros
y cuentas pasivos
por cobrar financieros
$1.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2013
Activos y pasivos segln balance general:
Efectivo y equivalente de efectivo 264 -
Cuentas por cobrar entre partes relacionadas 82,259 -
Otras cuentas por cobrar {excluye anticipos) 14,084 -
Arrendamiento financiero - 25,163
Cuentas por pagar comerciales - 14,257
Cuentas por pagar entre partes relacionadas - 12,065
Otras cuentas por pagar - 7,881
96,607 59,366
Al 31 de diciembre de 2012
Activos y pasivos segun balance general:
Efectivo y equivalente de efectivoe 1,508 -
Cuentas por cobrar entre partes relacionadas 53,452 -
Qtras cuentas por cobrar (excluye anticipos) 11,641 -
Arrendamiento financiero “ 23,951
Cuentas por pagar comerciales - 18,905
Cuentas por pagar entre partes relacionadas - 13,281
Otras cuentas por pagar - 22
66,691 56,159

Los activos financieros también incluyen la categoria Activos clasificados como disponibles para la
venta que incluye al 31 de diciembre del 2013 Inversiones disponibles para la venta por $/.30,000
(2012 5/.30,000).

La calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni detericrados puede ser
evaluada sobre Ia base de informacion histérica sobre los indices de incumplimiento de sus
contrapartes.
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(Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indique lo contrario)

Cuentas por cobrar comerciales relacionadas
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 1

Total de cuentas por cobrar relacionadas no deterioradas

Otras cuentas por cobrar

Contrapartes con calificaciones de riesgo externa
No se identificaron contrapartes sin calificaciones de
riesgo externa

Total de Otras cuentas por cobrar

Efectivo y equivalente de efectivo
BBVA Banco Continental (A+)
Banco de Crédito del Perd (A+)
Otros menores

Grupo 1: Clientes/partes relacionadas nuevas (menos de 6 meses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Caja y cuentas corrientes

SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

2013 2012
$/.000 $/.000
82,250 53,452
82,259 53,452
14,084 11,641
14,084 11,641
20 949
116 649
119 -
264 1.598
2013 2012
§/.000 $/.000
264 1.598

a) Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas por los afios 2013 y 2012 son

los siguientes:

Comerciales;
British American Tobacco de! Perd S.A.C.
BAT Chile Operaciones S.A.

Otras no Comerciales

British American Tobacco del Peri S A.C.
British American Tobacco Brands Limited
BAT Chile Operaciones S.A.

British American Tobacco Holdings Limited

2013 2012
Por Por Por
cobrar pagar cobrar pagar
51000 $/.000 S1.000 51000
82,259 - 53,452 -
- 3,683 - 6,178
82,259 3,683 53,452 6,178
- 37 764
- 19 6
- 7 -
- 8,287 6,333
- 8,366 - 7.103
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(Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indigque lo contrario)

Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas no generan intereses, no tienen garantias
especificas y son de vencimiento corriente. El saldo por pagar a British American Tobacco Holdings
Limited incluye la operacion realizada el 29 de enero de 2010 donde la Compafiia recibié un préstamo
por US$2,200,000 (S/.6,151,200) para financiar la recompra de acciones de inversion (ver nota 16b}.
Al 31 de diciembre de 2013, la Gerencia estima que recuperara los saldos por cobrar a sus
relacionadas por lo que a la fecha de los estados financieros no ha registrado ninguna provision para
incobrables. La evaluacién de la cobrabilidad de estas cuentas se lieva a cabo al cierre de cada
periodo, la que consiste en el examen de la situacion financiera de las partes relacionadas.

b) Las principales transacciones con partes relacionadas, las que se llevan a cabo a valores de
mercado, que devienen en saldos por cobrar y por pagar comprenden:

2013 = 2042
S/.000 $1.000
Ingresos -
Venta de Cigarrilio -
British American Tobacco del Perd S.A.C. 358,816 345,757
Otros Ingresos/Alguiler de local
British American Tobacco del Peri S.A.C. 2,178 407
Egresos -
Compra de Cigartillos.-
British American Tobacco Chile Operaciones S A. 70,846 79,976
BAT Supply Chain WE Ltd 74 -
Servicios recibidos.-
British American Tobacco del Perd S.AC. 35 101
British American Tobacco del Per(i Holdings Limited 126
BASS Americas S.A. 283 260
Britih American Tobacce Chile Operaciones S.A, 42 -
Royalties -
British American Tobacco Brands 74 75
British American Tobacco Holdings Limited 10,955 8,463
Otros Egresos/Reembolsos -
British American Tobacco del Perdl S.A.C. 61 2,627
Compensacion de la gerencia clave (*) -
Remuneraciones y ofros servicios a corto plazo 1,190 1,153

(*) La Compaiiia incluye en este concepto a los miembros del Directorio y de la Gerencia.

La Compafiia no tiene vinculos comerciales con partes relacionadas a los miembros del Directorio y
de la Gerencia.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas otras cuentas por cobrar incluyen principalmente (en miles de Nuevos Soles): {a) la
solicitud de devolucion a la SUNAT por retenciones de Impuesto General a las ventas (IGV) no

aplicadas por S/. 6,835; (b) el Impuesto General a las Ventas (IGV) afianzado pendientes de pago por
$/.2,593; (c) el crédito fiscal ascendente a $/.2,783; y (d) reclamos varios ascendente a 5/.3,616.
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(Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indique lo contrario)

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2013 2012

$1.000 $1.000
Mercaderias 6742 3.541

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
Al 31 de diciembre, el saldo de esta cuenta se encuentra conformado como sigue:

El movimiento de impuesto a la renta diferido es como sigue:

2013 2012
$1.000 81000
Al 1 de enero 112 156
Efecto en resultados (nota 18) ( 928) 44)
Al 31 de diciembre { 814) 112

Al 31 de diciembre el impuesto a la renta diferido resulta de las siguientes partidas temporales:

2013 2012
S$1.000 §/.000
Diferencias de tasas de depreciacién { 2,893} -
Provision para vacaciones 97 100
Provision de audiforia y estudio de precio de transferencia 81 81
Otras provisiones - 194
( 2,.715) 375
Impuesto a la Renta (30%) { 814) 112
E! movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido acreedor se explica como sigue:
Cargofabono

Saldo eh ganancias Saldo

inicial y perdidas final

S/.000 $/.000 $1.000
Afio 2013
Activo diferido
Provisién para vacaciones 30 ( 1) 29
Provisién de auditorfa y EPT 24 - 24
Otras provisiones 58 ( 58) -
Pasivo diferido
Diferencias de tasas de depreciacion - { 887) ( 867)
Diferido neto 112 ¢ 926) ( 814)
Afio 2012
Activo diferido
Provisidn para vacaciones 27 3 30
Provision de auditoria y EPT 24 - 24
Otras provisiones 105 ( 47) 58
Diferido neto 156 ( 443 112
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(Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indigue lo contrario)

E! analisis del impuesto diferido activo y pasivo es como sigue:

2013 2012

S1.000 S$/.000
Activo diferido
Recuperable en 12 meses 53 112
Total activo 53 112
Pasivo diferido
Recuperable en 12 meses { 271) -
Recuperable en mas de 12 meses { 596) -
Total pasivo { 867) -
Neto { 814) 112
INVERSIONES INMOBILIARIAS
El saldo de este rubro comprende:

2013 2012

$/.000 S1.000
Terrenos 12,939 12,939
Edificio e instalaciones 21,909 -
Obras en curso - - 18,583

34,848 31,522

El movimiento de las inversiones inmobiliarias por el afio terminado el 31 de diciembre es el siguiente:

2013 2012

$1.0600 $1.000
Saldo inicial 31,522 19,243
Adiciones del afio 3,326 12,279
Saldo final 34,848 31,522

Las cuotas minimas de arrendamiento por cobrar del contrato de arrendamiento otorgado a su
relacionada no cancelables son las que siguen:

2013 2012
$1.000 $1.000
1 afio 5,362 -
Entre 1y 5 afios 10,772 -
Mas de 5 afos 18,764 -
Saldo final 34,848 -

El 29 de diciembre de 2009, la Compaiiia suscribié un contrato de compra-venta con Maderera
Bozovich S.A.C. para la adquisicion del terreno ubicado en Pasaje Santa Rosa No.256, Distrito de Ate,
Vitarte con un drea de 10,000 m2 y por un importe de UUS$4,300,060.
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(Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indique lo contrario)

La fecha pactada para la entrega del terreno fue el 30 de setiembre de 2010; sin embargo, por
retrasos en el saneamiento del activo y discrepancias entre |las partes, con fecha 28 de enero de 2011
se realizo la entrega del terreno, el mismo gue se encuentra inscrito en Registros Pdblicos a nombre
de la Compaiiia y en esa misma oportunidad se pagé del saldo el precio.

Al 31 de diciembre 2011, se inicio la construccion del nuevo local administrativo de la Compariia sobre
el terreno adquirido en 2009. La obra se financié a través de dos arrendamientos financieros con el
BBVA Banco Continental, uno de los arrendamientos comprende la construccion del inmueble y otro
corresponde al mobiliario que se adquirira para el local. Ambos contratos se firmaron en el mes de
setiembre de 2011. En garantia de cumplimiento de los contratos de arrendamiento financiero se
constituyd un Fideicomiso de Garantia con FidePer( S.A. Sociedad Fiduciaria, siendo el patrimonio
fideicometido el terreno y el fondo dinerario constituido para dicho fin. Este contrato se firmo en el
mes de setiembre de 2011

Con fecha 19 de octubre del 2012 y con anticipacion a que la obra antes sefialada concluya su
gjecucion, la Compariia suscribio un contrato de arrendamiento con su afiliada British American
Tobacco del Perl S.A.C., para alquilar un espacio fisico equivalente al 70% del almacén y el 94% del
inmueble, que incluye el terreno del cual es propietaria y 1as obras en curso relacionadas a la
construccion del Edificio del pasaje Santa Rosa donde se ubica la Compafiia. A través de este
contrato, se otorgd la posesién del inmueble a esta afiliada por un plazo indeterminado de acuerdo a
lo definido en el contrato.

Los costos de financiamiento vinculados a la obra antes mencionada no se han reconocido en los
resultados del afio 2012 y 2011, debido a que sus importes no son significativos.

Al 31 de diciembre de 2013, la construccion de esta obra ya se encuentra finalizada, siendo los
valores razonables de las inversiones inmobiliarias ascendente a aproximadamente S/.37,107,000.
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(Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indigue o contrario)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Arrendamientos financieros

Porcion no corriente:
Arrendamientos financieros

Obligaciones por arrendamiento financiero -

2013 2012
51.000 51.000
25,163 23,951
{ 22.086) ¢ 21,735)
3,097 2,216

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia mantiene contratos de arrendamiento financiero con el
BBVA Banco Continental por mobiliario y por la construccién de su sede administrativa (Nota 11).

Al 31 de diciembre los pagos minimos a efectuarse y el valor presente de las obligaciones por
contratos de arrendamiento financiere son los siguientes:

Hasta 1 afio
Mayor a 1 afio y hasta 7 afios

Cargos financieros futuros sobre contratos
de arrendamiento financiero

Valor presente de las obligaciones por
contratos de arrendamiento financiero

El valor presente de las obligaciones de arrendamiento financiero es como sigue:

Hasta 1 afio
Mayor a 1 afio y hasta b afios

2013 2012
S1.000 $1.000
4,459 3713
24,153 27 474
28,612 31,187
( 5500) ( 7,236)
23,112 23,951
2013 2012
$1.000 S1.000
4,298 2,216
18,814 21,735
23112 23,951

Los desembolsos de las cuotas relacionados a los arrendamientos financieros del mobiliario y el
inmueble ascienden aproximadamente a (en miles) 5/.41 y §/.372, respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

Garantia aduanera por pagar
Facturas por pagar

2013 2012
51,000 5/.000
12,973 16,936
1,284 1,969
14,257 18,905
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(Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indique lo contrario)

Las facturas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisicion de materiales,
suministros y la prestacién de servicios para el desarrolio de la Compafiia. Estas facturas estan
denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos corrientes, no generan
intereses y no se han ctorgado garantias por estas obligaciones.

La garantia aduanera por pagar estd denominada en moneda extranjera, tiene vencimiento corriente y
genera intereses de 1% anualk.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro incluye la provision reconocida por el caso Third Millenium. El 7 de diciembre de 2009,
British American Tobacco del Pertl Holdings S.A A. (la "Sociedad”) fue notificada de una demanda civil
de indemnizacién de perjuicios, interpuesta por Third Millennium Cigars & Associates, Inc. (“Third
Millennium”) ante el Décimo Séptimo Juzgado Civil de la Corte del Estado de Florida, Estados Unidos.
El fundamento de la demanda, fue que la Sociedad habria resuelto, sin justificacion alguna, el
Acuerdo de Distribucién suscrito en el afic 2000, ocasionandole perjuicios.

Con fecha 10 de octubre de 2013, Third Millennium y la Sociedad acordaron poner término a dicho
juicio mediante una transaccion, desistiéndose y renunciando a todas las acciones legales que
pudieren relacionarse al referido Acuerdo de Distribucion.

PATRIMONIO

a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el capital social de la Compariia esta representado por 166,667
acciones comunes de S/.46.90 de valor nominal cada una, suscritas y pagadas. Al 31 de diciembre

de 2013 y de 2012, no existia cotizacidon bursatil de estas acciones.

Al 31 de diciembre de 2013, la estructura de participacién accionaria en el capital social de la Compaiifa
€S Como sigue:

Porcentaje

Porcentaje de participacién Nimero de total de
individual del capital accionistas participacién
Hasta 1.00 656 1.85
De1.01al5 2 4.59
De5.01al10 1 7.85
Mayor al 10 % 2 85.91

661 100.00

b) Acciones de inversion -

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, las acciones de inversién comprenden 21,016,604 y 21,015,666
acciones de inversion, respectivamente, cuyo valor nominal es de $/.0.17 cada una. De acuerdo a ley,
las acciones de inversién atribuyen a sus titulares derecho a participar en la distribucion de dividendos,
efectuar aportes a fin de mantener su proporcion existente en la cuenta acciones de inversion en caso de
aumento del capital por nuevos aportes, incrementar la cuenta acciones de inversion por capitalizacion de
cuentas pattimoniales, redimir sus acciones en cualquiera de los casos previstos en la ley, y participar en
la distribucion del saldo del patrimonio en caso de liquidacién de la Compafila. Las acciones de inversion
no confieren acceso al Directorio ni a las Juntas Generales de Accionistas.
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(Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indique lo contrario)
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, no existia cotizacion bursatil de estas acciones.

Con fecha 17 de marzo de 2009, Ia Junta General de Accionistas acordd iniciar el proceso de redencion
de acciones de inversién de acuerdo a lo establecido en la Ley N° 28739, de forma posterior el Directorio
aprobd los términos de la oferta estableciendo como valor ofertado la suma S/ 5.19 por accion. El 22 de
octubre de 2009, se publict el aviso de la oferta dando inicio a la primera etapa del proceso, la cual
finalizd el 7 de diciembre de 2009. El 21 de diciembre de 2009, se publicd el aviso que daba inicio a la
segunda etapa de proceso de redencion, la cual culmind el 21 de enero de 2010.

El resultado de las ofertas publicas se muesfra a continuacion:

Fechade N°de N° de A valor en libros A yalor de mercado
Etapas oferta pago accionistas = acciones Unitaric  Total de mercado  Total
18 5000 St 5/.000
Primera {forma expresa) 07/12/2008 08/01/2010 74 392,287 0.17 68 5.1¢ 2,036
Segunda {forma expresa)  21/01/2010  19/02/2010 67 78,063 017 14 5.19 405
Segunda (forma tacita) 21/01/2010  19/02/2010 671 1,008,537 017 175 5.19 5,234
812 1,478,887 257 —.L675

Al efectuarse la recompra de acciones de inversion [a parte del precio que corresponde al mayor valor
pagado de las 1,478,887 acciones, la parte del precio que corresponde al valor nominal de dichas
acciones por $/.257,000 se registrd contra la cuenta Acciones de Inversion y la prima pagada de
aproximadamente S/.7,389,000 se registro contra la cuenta Otras Reservas, en el patrimonio de la
Compafiia.

La recompra de acciones fue cancelada a través de un préstamo otorgado por la Matriz, segln se
indica en la Nota 7 y con recursos propios de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia se encuentra en proceso de iniciar el procedimiento de
deslistado de las acciones de inversion gue no fueron compradas en la oferta de redencion ante la
Bolsa de Valores de Lima.

c) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, se requiere constituir una reserva legal con la
transferencia de no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar el 20% del capital pagado.
En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, 1a reserva legal podra ser
aplicada a la compensacion de pérdidas.

d) Distribucion de utilidades -

Los dividendos que se distribuyen a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto es retenido y liquidado por la Compafiia. No existen restricciones para la remesa de
dividendos ni para la repatriacion del capital a los inversionistas extranjeros.

Los dividendos pagados en el 2013 y 2012 fueron de S$/.30,061,000 y S/.16,474,000, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los dividendos por pagar ascienden a $/.56,108,000 y

S/.42,050,000, respectivamente, y se encuentran incorporados en Otras cuentas por pagar del Estado
de Situacion Financiera.
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(Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indigue 1o contrario)

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre estan conformados como sigue:

Gastos de
Cosio de ventas administracién Total
2013 2012 2013 2012 2013 2012
S/.000 §1.000 S1.000 S5/.000 $1.000 $1.000
Variacién de saldos de productos
terminados (2,841 ( 3,541) - - ( 2,841 ( 3,541)
Compra de mercaderias 243,083 247252 - - 243,063 247,252
Gastos de personal - - 4,372 4737 4,372 4737
Depreciacion - - 963 29 963 29
Servicios prestados por terceros - - 5,056 2,885 5,056 2,885
Cargas de diversa gestion y tributos - - 309 290 309 290
Regalias 11,029 8,463 - - - 11,029 8,463
Ofros costos - - - - - - -
251,251 252 174 10,700 7,941 261,951 _260.115
A continuacion se presenta la composicién de los gastos de personal:
2013 2012
S1.000 $1.000
Sueldos y salarios 2,016 1,808
Contribuciones sociales 216 212
Gratificaciones 323 301
Compensacion por tiempo de servicios 151 198
Vacaciones 313 260
Otras remuneraciones 1,353 1,958
4,372 4,737
IMPUESTO A LA RENTA
a) Elgasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados comprende:
2013 2012
S/.000 $1.000
Impuesto a la renta:
Corriente 26,623 25475
Diferido 926 44
27,549 25519

b} El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de la Compafiia, como sigue:

2013 2012

5/.000 % $/.000 %
Utilidad antes de impuesto a la renta 90,836 100.0 84.104 160.0
Impuesto caiculado aplicando tasa
Tedrica 27,251 30.0 25231 30.0
Efecto de gastos no deducibles 433 0.5 253 0.3
Ajuste por impuesto ( 135) 0.0 35 0.0
Gasto por impuesto a la renta 27,549 30.50 256519 30.3

~09 .
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(Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indique lo contrario)

¢) lLa Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compaiiia en los cuatro (ltimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracién jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacién). Los afios 2009 al 2013 estan abiertos a fiscalizacion. Debido a
que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre
las normas aplicables a la Compafila, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional,
moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el
que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que
no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

d} De acuerdo con la legislacion vigente, para propositos de la determinacion del impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacién. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus
asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacién de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2013.

e) Impuesto Temporal a los Activos Netos —

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a
la Renta. A partir del afio 2009, 1a tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos
netos que excedan S/.1 millén.

El monto efectivamente pagado podré utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
Renta del gjercicio gravable al que corresponda.

CONTINGENCIAS Y GARANTIAS OTORGADAS
Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia y sus asesores tributarios y legales consideran gue no
existen contingencias que deban ser reveladas.

Garantlas otorgadas -

La Compaiifa ha constituido un Fideicomiso de Garantia por el cumplimiento de los contratos de
arrendamiento financiero para la construccion de la sede administrativa sobre el terreno sobre ef que
se viene ejecutando la construccién. Ver Nota 11. Asimismo se mantienen garantias por
US$9,200,000 y S/.55,000,000 relacionadas a DUAS de importacién y leasings.

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accion comun y accion de inversion ha sido calcuiada dividiendo la utilidad neta
del ejercicio atribuible a los accionistas comunes y a los titulares de las acciones de inversion entre el
promedio ponderado del nimero de acciones comunes y de inversion en circulacién durante el
ejercicio.

Las acciones que se emiten y no estan relacionadas con un ingreso de recursos a la Compaiiia se
consideran como que siempre estuvieron emitidas, de acuerdo con lo establecido en las normas
contables correspondientes. No se ha calculado utilidad diluida por accién comin y de inversion
porque ho existen acciones comunes o de inversién potenciales diluyentes, esto es, instrumentos
financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes o de inversion. La utilidad
basica por accién comun y de inversian resulta como sigue:

-30-



21

22

(Todos los montos en miles de S/. a no ser que se indigue o contrario)

2013 2012
§1.000 S1.000
Utilidad neta atribuible: 63,287 58,585
Acciones comunes 43,139 39,935
Acciones de inversién 20,148 18.650
63,287 58,585

El promedio ponderado del nimero de acciones comunes y de inversion en circulacion fue como
sigue:
Acciones Acciones de
comunes inversion
VN §/.46.90 VN §/.0.17

Promedio ponderado de acciones en nimero de Acciones

- Afo 2012 166,667 21,015,666
- Afio 2013 166,667 21,015,604
La utiidad basica por accion es como sigue:

2013 2012

$/.000 $/.000
Acciones comunes 258,836 239,609
Acciones de inversion 0.959 0.887
EFECTIVC GENERADO POR LAS OPERACIONES

2013 2012

$1.000 51000
Utilidad antes de impuestos 901,836 84,104
Ajustes:
Pepreciacion 963 29
Baja de activos fijos - -
impuesto a la renta diferido 926 44
Ajuste - -
Aumento (disminucién) en el flujo de operaciones por
Variaciones netas en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales ( 28,810) 1,788
(Gastos pagados por anticipado 1,545 { 3,651)
Otras cuentas por cobrar 342 { 11,601
Existencias { 3,200 ( 1,111)
Tributos por pagar 1,910 190
Cuentas por pagar comerciales { 6,403) 10,719
Cuentas por pagar no comerciales afiliadas { 3 117}
Oftras cuentas por pagar 3.940 ( 3,127

62,046 77,267

Transaccion gue no afectan los flujos de efectivo.

La principal transaccion gue no afecta los flujos de efectivo corresponde al pasivo por arrendamiento
financiero descrita en la Nota 13.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2013 que deban ser reportados.

-31-



